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OBJETIVO GENERAL

La finalidad de este curso es proporcionar a los participantes los principios y herramientas para
adquirir coberturas en los Mercados de Futuros y Opciones, como uno de los medios a
considerar cuando una agroempresa desarrolla su programa de comercializacion, al poder
establecer con anticipacién, el precio de los productos que luego compraran o venderan y asi
reducir al minimo los riesgos de una fluctuacion adversa de precios y salvaguardar sus
ganancias.

Al finalizar este curso, los participantes que se desempefian en la esfera de la comercializacion
de productos agropecuarios seran capaces de disefiar estrategias basicas con los mas
importantes instrumentos financieros en la administracién de los riesgos de los agronegocios,
gue ofrecen los Mercados de Futuros de los paises con los cuales México realiza relaciones
comerciales de productos agropecuarios.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Los participantes conoceran el origen y evolucion de los mercados de futuros agricolas, su
organizacion y participantes, asi como el papel de éstos en la determinacion de los precios y el
grado de extension y opciones de participacion en los mercados de futuros en el mundo.

Los participantes profundizaran en las caracteristicas de los contratos de futuros y de las
opciones de futuros de productos agricolas y su diferencia frente a las operaciones de contado
en los mercados de fisicos, asi como, la forma de calcular la base de los contratos de futuros y
su papel en la determinacion de las estrategias de compra y venta.

El participante conocera y aplicara los elementos para determinar las estrategias de operacion
de las coberturas multiples en los mercados de futuros y de las coberturas en los mercados de
opciones, bajo diferentes condiciones de operacion, tanto por el lado de la compra como de la
venta de dichos instrumentos.




TEMARIO

Presentacion del instructor y participantes.

Encuadre del curso.

Evaluacion del nivel de conocimiento sobre los mercados de cobertura.

I. HISTORIA DE LOS MERCADOS DE FUTUROS
1. Organizacion de las bolsas.
2. Instrumentos negociados.
3. Tipos de participantes.

II. LOS MERCADOS DE FUTUROS Y LA FIJACION DE PRECIOS

III. DIVERSIFICACION DE LOS MERCADOS DE FUTUROS

IV. CONTRATOS DE FUTUROS

V. CALCULO DE LAS BASES Y SPREADS

VI. CARACTERISTICAS DE LOS MERCADOS DE OPCIONES SOBRE FUTUROS
VII. ESTRATEGIAS BASICAS DE LOS MERCADOS DE COBERTURAS DE FUTUROS

VIII. FUNDAMENTOS DE LOS CONTRATOS DE OPCIONES DE FUTUROS AGRICOLAS
1. El precio de las opciones.
2. La cobertura mediante opciones de futuros agricolas.

IX. SUBPROGRAMA DE ASERCA EN MEXICO PARA ADQUIRIR COBERTURAS

X. USO DE OPCIONES EN EL MERCADO A FUTURO (6 Horas)
1. Definicion y tipos de opciones.
2. Opciones en contratos a futuro.
3. Terminologia.
4. Condiciones de las opciones.
5. Uso de “Calls” y “Puts” en programas de administracion de riesgos de precios.
6. Uso de las opciones sobre futuros en las coberturas de productos agricolas.

XI. PRONOSTICO DE PRECIOS (8 Horas)
1. Introduccion.
2. Enfoque fundamental: factores a considerar.
3. Enfoque técnico.
4. Grafica de barras y analisis de tendencia.
5. Promedios moviles.

PROCEDIMIENTOS DE ENSENANZA APRENDIZAJE

El curso estara organizado de la siguiente forma:

a) Exposiciones magisteriales por parte del maestro de los temas de vital importancia del curso,
apoyado con lecturas de bibliografia y complementada con trabajo grupal de discusion.

b) Para los temas del programa de menor grado de complejidad seran a través de exposiciones
de los alumnos previamente preparadas en equipos de trabajo.

¢) En cuanto a los temas secundarios, de apoyo o de cultura general, se encargara que cada
alumno los lea por su cuenta, no se veran en clase, pero es posible que se pregunten en los
examenes.



CRITERIOS DE EVALUACION

La evaluacién consistird en tres examenes parciales, considerando ademas el trabajo en
equipos (de tres alumnos), tanto para la resolucién de laboratorios, andlisis y discusion de los
temas vistos en clase, como la exposicion de los mismos, ademas los alumnos realizaran un
Plan de Negocios de Exportacion de un producto agropecuario, en equipo. La ponderacion de
los anteriores criterios sera de la siguiente manera:

NOTAS DE PARCIALES NOTA FINAL
CRITERIO % CRITERIO %
TRABAJO EN EQUIPO 15 PROMEDIO DE PARCIALES 80
CUESTIONARIOS 15 TRABAJO FINAL 20
EXAMEN PARCIAL 70
SUMA 100 SUMA 100

Los estudiantes que obtengan un promedio igual o mayor de 8 en la nota final quedaran
exentos de examen final; si su promedio es mayor que 4 (cuatro) pero menor a 8 (ocho),
presentara examen final, y el que logre un promedio inferior a 4 (cuatro) no tendra derecho a
examen final. Asimismo, para tener derecho a presentar examen final el alumno debera haber
asistido a por lo menos el 90% de las clases.
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